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Article Info Abstract  
 
Purpose – This study aims to determine the effect of Company Size, 
Profitability, Liquidity and Leverage on Sustainability Report Disclosure in 
Banking Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 
(BEI) in 2017-2022. 
 
Design/methodology/approach – This study uses a type of quantitative 
research. This research was conducted by observing financial sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) totaling 47 
companies. The data source used is the company's annual report from 2017-
2022. To get the results of this study, researchers used Eviews12. 

 
Findings – The results of this study indicate that Company Size has a 
positive and statistically significant effect on Sustainability Report 
Disclosure, Profitability has a positive and statistically significant effect on 
Sustainability Report Disclosure, Liquidity has a negative and statistically 
insignificant effect on Sustainability Report Disclosure, and Leverage has a 
negative and statistically insignificant effect on Sustainability Report 
Disclosure. 
 
Research limitations/implications – This study discusses the Disclosure 
of Sustainability Reports and the factors that influence it in Banking sub-
sector companies, namely Company Size, Profitability, Liquidity, and 
Leverage in Banking Sub- Sector Companies Listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX). 
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PENDAHULUAN 

Pada saat ini setiap negara mulai melanda era baru dalam dunia akuntansi. Aspek 
ekonomi yang menjadi ukuran utama dalam laporan keuangan dengan mementingkan 
kenaikan profit tidaklah cukup untuk menggambarkan kondisi nyata pada 
perusahaan(Faisal, 2018; Faisal & Sudibyo, 2020). Munculnya kepedulian mengenai aspek 
sosial dan aspek lingkungan dapat mendorong perusahaan agar meningkatkan transparansi 
terhadap pengelolaan isu-isu berkelanjutan. Beberapa perusahaan di Indonesia masih banyak 
yang memiliki dampak signifikan dan bersifat merusak lingkungan(Citra et al.,2021; Faisal et 
al., 2021; Faisal, Nopitasari, et al., 2023). Maka dari itu kemunculan Sustainability Report 
merupakan feedback dari permasalahan tersebut. Dimana Sustainability Report tidak hanya 
melaporkan terkait profit perusahaan saja, namun juga melaporkan aspek sosisal dan 

https://www.google.com/search?rlz=1C1PNBB_enID947ID947&sxsrf=APq-WBu-WZ45GudVRiybBfXSKU3I_TxKHg:1644300697689&q=tri+bhakti+business+school+telepon&ludocid=11875726976025947054&sa=X&ved=2ahUKEwjg9_S3ue_1AhVZ7nMBHaElCK0Q6BN6BAgtEAI
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lingkungan. 
Beberapa alasan kuat mengapa Sustainability Report dirasakan semakin perlu untuk 

diimplementasikan secara konkrit khususnya perusahaan yang memiliki dampak besar 
terhadap alam dan sosial adalah sebagai berikut(Faisal, Sari, et al., 2023; Faisal, Yulivianti, et 
al., 2023; Faisal & Sari, 2018; Melindawati & Sari, 2023), pertama untuk menunjukkan 
kepedulian organisasi bisnis terhadap masyarakat dan lingkungan. Kedua, Stakeholder 
eksternal semakin kaya pemikiran dalam menetapkan kepercayaan kepada perusahaan baik 
dalam hal produk maupun kinerja secara keseluruhan serta kekuatan komunikasi yang 
dibangun oleh perusahaan dengan Stakeholder eksternal sangat dipengaruhi oleh kepedulain 
perusahaan untuk mengakomodasi kepentingan mereka . Ketiga, reputasi perusahaan tidak 
hanya berdasarkan kemampuan dalam menghasilkan laba dan produk yang berkualitas 
melainkan juga kepedulian perusahaan terhadap lingkungan alam dan sosial bahakan 
investor untuk mengambil keputusan investasi tidak lagi terpusat pada analisis yang bersifat 
teknikal melainkan juga fundamental secara luas yaitu kepedulian perusahaan untuk 
menerapkan Sustainability Report. Keempat, dengan menerapkan Sustainability Report, 
perusahaan memiliki kemampuan bersaing lebih tinggi karena memiliki kualitas sumber 
daya manusia yang mumpuni dan teknologi ramah lingkungan serta menguatkan pasar 
melalui hubungan yang solid dengan pelanggan (Putra et al., 2023). 

Pelaporan keberlanjutan (Sustainability Report) merupakan proses yang membantu 
organisasi dalam menetapkan sasaran, mengukur kinerja, dan mengelola perubahan terhadap 
ekonomi global berkelanjutan serta salah satu yang menggabungkan profitabilitas jangka 
panjang dengan tanggung jawab sosial dan kepedulian terhadap lingkungan (globalreporting). 
Menurut (Helwig et al., 1997), pelaporan keberlanjutan merupakan platform utama untuk 
menyampaikan keseimbangan antara kinerja ekonomi, lingkungan, sosial, dan tata kelola 
organisasi, yang biasa disebut Tripple Bottom Line (TBL), yaitu people, planet, dan profit, 
perusahaan harus menunjukkan dampak positif dan negatif yang dapat ditimbulkan. Triple 
Bottom Line diciptakan agar seluruh aspek yang terlibat dalam perusahaan tidak hanya 
mementingkan peningkatan profit melainkan tetap mementingkan pengembangan sosial dan 
lingkungan. Bagi perusahaan Sustainability Report banyak memiliki manfaat yaitu dapat 
mengevaluasi dan menilai kegiatan perusahaan mengenai konteks keberlanjutan serta dapat 
memastikan bahwa informasi berkelanjutan yang disampaikan oleh perusahaan dapat 
diandalkan dan dapat dipercaya. Dengan aspek yang dianggap penting oleh organisasi, terkait 
harapan para pemangku kepentingan dalam mendukung pelaporan keberlanjutan. Pemangku 
kepentingan dapat mencakup mereka yang berinvestasi pada organisasi dan mereka yang 
memiliki hubungan lain dengan organisasi. 

Fenomena yang terjadi seperti minimnya jumlah emiten yang belum membuat laporan 
keberlanjutan (Sustainability Report). Perusahaan yang listing di bursa mempunyai kewajiban 
dalam membuat pelaporan dan pengungkapan yang terbuka pada publik (investor atau calon 
investor). Adapun fenomena lainnya seperti perkembangan jumlah perusahaan yang 
terdaftar di BEI cukup signifikan Sustainability Reporting atau laporan keberlanjutan 
merupakan bentuk laporan yang dilakukan oleh suatu perusahaan dalam rangka untuk 
mengungkapkan (Disclose) atau mengkomunikasikan kepada seluruh pemangku 

https://www.google.com/search?rlz=1C1PNBB_enID947ID947&sxsrf=APq-WBu-WZ45GudVRiybBfXSKU3I_TxKHg:1644300697689&q=tri+bhakti+business+school+telepon&ludocid=11875726976025947054&sa=X&ved=2ahUKEwjg9_S3ue_1AhVZ7nMBHaElCK0Q6BN6BAgtEAI
https://www.google.com/search?gs_ssp=eJzj4tVP1zc0TDIvqsgpTq80YLRSNagwSjWztEgxTEw1tkizSDM1tjKoSDRJTjNITTZOTLNITk1KTPXiLy7JTFUoKcpUSMpIzC7JBAAFqRaT&q=stie+tri+bhakti&rlz=1C1PNBB_enID947ID947&oq=stietri&aqs=chrome.5.69i57j0i512j46i10i175i199j46i10j46i10i175i199l2j69i60l2.9251j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8
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kepentingan mengenai kinerja Lingkungan, Sosial dan Tata kelola yang baik (LST) secara 
akuntabel. 

Dalam penelitian yang dilakukan oleh (Afifah et al., 2022; Andi Diana Putri, 2023; 
Effendi & Harahap, 2023; Gunawan & Sjarief, 2022) menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan 
memiliki pengaruh positif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Berbeda hasil 
penelitian (Andi Diana Putri, 2023; Karlina et al., 2019; Kartini et al., 2022; Nurdin Salim, 
Novita W Respati, 2023; Rahaditama, 2022) menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan 
berpengaruh negatif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Selain itu, dalam 
penelitian (Tobing et al., 2019; Wahyudi & Bait, 2021; Widyawati et al., 2022; Wijayana & 
Kurniawati, 2018; Yunan et al., 2021) menunjukkan bahwa Profitabilitas (Return on Assets) 
memiliki pengaruh positif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Adapun hasil 
penelitian (Rahaditama, 2022; Septiani et al., 2018; K. Setiawan et al., 2019; Sofa & Respati, 
2020) menyatakan bahwa Profitabilitas (Return on Assets) berpengaruh negatif terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. 

Selanjutnya, Likuiditas (Current Ratio) dalam penelitian (Aini & Subardjo, 2018; 
Ebenhaezer & Rahayu, 2022; Fitri & Yuliandari, 2018; Jannah & Kurnia, 2016) bahwa 
Likuiditas (Current Ratio) memiliki pengaruh positif terhadap Pengungkapan Sustainability 
Report. Adapun hasil penelitian (Kartini et al., 2022; Krisyadi & Elleen, 2020; E. Setiawan et 
al., 2022; Yunan et al., 2021) menyatakan bahwa Likuiditas (Current Ratio) berpengaruh negatif 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 

Kemudian, Leverage (Debt to Equity Ratio dalam penelitian (K. Setiawan et al., 2019; 
Tobing et al., 2019; Widyawati et al., 2022; Wulandari et al., 2021) menunjukkan bahwa Leverage 
(Debt to Equity Ratio) memiliki pengaruh positif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 
Adapun hasil penelitian (Rahaditama, 2022; Septiani et al., 2018; K. Setiawan et al., 2019; 
Tobing et al., 2019; Wulandari et al., 2021) menyatakan bahwa Leverage (Debt to Equity Ratio) 
berpengaruh negatif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Berdasarkan fenomena 
yang ada beserta penelitian terdahulu antar variabel. Maka penulis termotivasi untuk 
melakukan penelitian untuk mengetahui apakah Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, 
Likuiditas, dan Leverage dapat mempengaruhi Pengungkapan Sustainability Report. 
 

TINJUAN PUSTAKA 
 
Teori Stakeholder 

Teori Stakeholder di perkenalkan pertama kali oleh Stanford Research Institute (SRI) di 
tahun 1963 (R. Edward Freeman pada tahun 1984). Menurut (Freman et al., n.d.) yang 
menyatakan bahwa teori stakeholders adalah teori mengenai organisasional manajemen dan 
etika bisnis yang membahas moral dan nilai dalam mengatur organisasi. Berpendapat bahwa 
stakeholder adalah seseorang atau sekelompok orang yang dipengaruhi dan mempengaruhi 
proses perusahaan dalam mencapai tujuannya. Konsep stakeholder pada dasarnya 
didefinisikan sebagai “Those Groups Without Whose Support the Organization Would Cease to 
Exist” yang berarti stakeholders sebagai suatu kelompok yang mendukung keberlangsungan 
hidup suatu organisasi. 

https://www.google.com/search?rlz=1C1PNBB_enID947ID947&sxsrf=APq-WBu-WZ45GudVRiybBfXSKU3I_TxKHg:1644300697689&q=tri+bhakti+business+school+telepon&ludocid=11875726976025947054&sa=X&ved=2ahUKEwjg9_S3ue_1AhVZ7nMBHaElCK0Q6BN6BAgtEAI
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Ukuran Perusahaan 

Ukuran Perusahaan menurut (Toni & Anggara, 2020), adalah perusahaan dimana dapat 
diklasifikasikan besar kecilnya dengan berbagai cara antara lain dengan melihat total aktiva, 
log size penjualan, kapitalisasi pasar. Ukuran perusahaan dipengarhui oleh beberapa faktor 
yaitu total aktiva, tenaga kerja, nilai pasar saham, log size, total penjualan, total pendapatan, 
total modal dan lain-lain yang semuanya berkolerasi tinggi. Selain itu, faktor ekonomi seperti 
interest rate, pertumbuhan ekonomi, dan inflasi juga dapat mempengaruhi Ukuran 
Perusahaan. 

 
Profitabilitas (Return on Asset) 

Return on Assets (ROA) menurut (Toni, S.Si, M.M. et al., 2021), merupakan perhitungan 
rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan 
menggunakan aset sendiri dan menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik atau 
investor. Return on Asset (ROA) dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu turnover operating 
assets dan profit margin. Selain itu, faktor ekonomi aeperti interest rate, pertumbuhan 
ekonomi, dan inflasi juga dapat mempengaruhi ukuran perusahaan. 

 
Likuiditas (Current Ratio) 

Rasio Lancar (Current Ratio) menurut (Fahmi, 2014), adalah ukuran yang umum 
digunakan atas solvensi jangka pendek, kemampuan suatu perusahaan memenuhi kebutuhan 
hutang ketika jatuh tempo. Likuiditas (Current Ratio) dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu 
skala perusahaan dimana skala perusahaan menggambarkan aset yang dimiliki dan industri 
tempat usaha beroperasi, kemudian perusahaan dengan prospek pertumbuhan yang baik 
memiliki tingkat pertumbuhan yang tinggi dan aktif melakukan investasi dan perputaran 
modal mempengaruhi likuiditas (Current Ratio) dimana modal menjadi faktor bagi 
perusahaan untuk menjalankan kegiatan operasional. 
 
Leverage (Debt to Equity) 

Debt to Equity Ratio (DER) Menurut (S.E., S.Pd., 2018), adalah rasio yang menunjukkan 
sejauh mana modal sendiri menjamin seluruh utang. Rasio ini juga dapat dibaca sebagai 
perbandingan antara dana pihak luar dengan dana pemilik perusahaan. Debt to Equity Ratio 
(DER) dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu skala penjualan dimana perusahaan dengan 
stabilitas penjualan yang tinggi cenderung memiliki Debt to Equity Ratio yang rendah, struktur 
modal yang baik dapat mempengaruhi Debt to Equity Ratio, leverage operasi juga dapat 
mempengaruhi karena semakin tinggi leverage operasi semakin tinggi Debt to Equity Ratio, 
tingkat pertumbuhan perusahaan yang tinggi cenderung memiliki Debt to Equity Ratio yang 
tinggi dan pajak dapat mempengaruhi Debt to Equity Ratio dimana perusahaan yang memiliki 
pajak yang tinggi cenderung memiliki Debt to Equity Ratio yang rendah. 

 

https://www.google.com/search?rlz=1C1PNBB_enID947ID947&sxsrf=APq-WBu-WZ45GudVRiybBfXSKU3I_TxKHg:1644300697689&q=tri+bhakti+business+school+telepon&ludocid=11875726976025947054&sa=X&ved=2ahUKEwjg9_S3ue_1AhVZ7nMBHaElCK0Q6BN6BAgtEAI
https://www.google.com/search?gs_ssp=eJzj4tVP1zc0TDIvqsgpTq80YLRSNagwSjWztEgxTEw1tkizSDM1tjKoSDRJTjNITTZOTLNITk1KTPXiLy7JTFUoKcpUSMpIzC7JBAAFqRaT&q=stie+tri+bhakti&rlz=1C1PNBB_enID947ID947&oq=stietri&aqs=chrome.5.69i57j0i512j46i10i175i199j46i10j46i10i175i199l2j69i60l2.9251j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8


Publisher : STIE Tri Bhakti Accounting Study Program 
Jl. Teuku Umar, Cut Mutia No.24, RT.002/RW.001, Along Jaya, Rawalumbu District,  

Bekasi City, West Java. Indonesia 17114, Phone: (021) 82431708 
 
 

 

 

 

  

 

 P-ISSN: 2985-8046 e-ISSN: 2964-5018 
 

 

 

Volume 04 Issue 02 (2025) 

https://ejurnal.stietribhakti.ac.id/index.php/JAATB 

 

  

 

105 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Berdasarkan Teori Stakeholders menjelaskan dimana perusahaan yang lebih besar 
biasanya mempunyai sumber daya dan aktivitas yang banyak sehingga berhubungan dengan 
lebih banyak Stakeholder. Dengan semakin besarnya sumber daya yang dimiliki entitas, maka 
entitas tersebut akan lebih banyak disorot oleh para pemangku kepentingan, sehingga 
diperlukan tingkat pengungkapan atas aktivitas entitas yang lebih besar termasuk 
pengungkapan dalam tanggung jawab sosial. Hal ini diperkuat dengan hasil penelitian (K. 
Setiawan et al., 2019), menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Berdasarkan hasil penelitian (Tobing et al., 2019), 
menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap terhadap Pengungkapan 
Sustainability Report. Berdasarkan hasil penelitian (Sofa & Respati, 2020), menyatakan bahwa 
Ukuran Perusahaan yang berpengaruh positif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 
Berdasarkan hasil teori dan penelitian terdahulu maka hipotesis yang dapat dirumuskan 
adalah sebagai berikut : 
H₁ : Ukuran Perusahaan Berpengaruh Positif Terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 
 
 
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Berdasarkan Teori Stakeholder, dalam rangka mewujudkan kondisi senantiasa 
harmonis antara perusahaan dan Stakeholdernya, maka perusahaan akan berupaya 
memenuhi kebutuhan Stakeholder termasuk kebutuhan informasi yang diwujudkan melalui 
Pengungkapan Laporan Keberlanjutan. Perusahaan yang memiliki tingkat Profitabilitas 
yang tinggi cenderung untuk mengungkapkan lebih banyak karena ingin menunjukkan 
kepada publik dan Stakeholders bahwa perusahaan memiliki tingkat Profitabilitas yang tinggi 
dibandingkan dengan perusahaan lain pada industri yang sama. Pengungkapan 
Sustainability Report ini dilakukan dalam rangka pertanggungjawaban kepada Stakeholder 
untuk mempertahankan dukungan mereka dan juga untuk memenuhi kebutuhan informasi 
mereka. Selain itu Pengungkapan Sustainability Report juga dapat digunakan sebagai media 
komunikasi dengan para Stakeholder, yang ingin memperoleh keyakinan tentang bagaimana 
profit dihasilkan perusahaan. Profitabilitas dengan Pengungkapan Sustainability Report 
dihubungkan dengan Teori Stakeholders yaitu Profitabilitas yang tinggi menjadikan sebuah 
kinerja keuangan perusahaan menjadi baik, baiknya kinerja keuangan akan membangun 
kepercayaan perusahaan yang tinggi dan dapat memberitakan hal – hal baik tersebut pada 
Stakeholders. Hal ini diperkuat dengan hasil penelitian (Krisyadi & Elleen, 2020), menyatakan 
bahwa Profitabilitas berpengaruh positif terhadap pengungkapan Sustainability Report. 
Berdasarkan hasil penelitian (Mujiani & Jayanti, 2021), menyatakan bahwa Profitabilitas 
berpengaruh signifikan positif terhadap Sustainability Report. Berdasarkan hasil penelitian 
(Aini & Subardjo, 2018), menyatakan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Berdasarkan hasil teori dan penelitian terdahulu maka 
hipotesis yang dapat dirumuskan adalah sebagai berikut : 
H₂ : Return on Assets Berpengaruh Positif Terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 
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Pengaruh Likuditas terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Teori Stakeholders menjelaskan dimana kondisi keuangan yang kuat akan mendorong 
perusahaan untuk melakukan pengungkapan lebih banyak informasi sebagai instrument 
untuk menyakinkan para Stakeholder, yaitu dengan mempublikasikan kegiatan sosial dan 
lingkungan melalui Pengungkapan Sustainability Report. Likuiditas dengan Pengungkapan 
Sustainability Report dapat dihubungkan dengan Teori Stakeholders yaitu Likuiditas yang 
tinggi mengindikasikan kondisi keuangan sebuah perusahaan yang mampu dalam 
membayar kewajibanya dengan tepat waktu. Perusahaan yang memiliki Likuiditas yang 
tinggi akan menciptakan image yang kuat dan positif dimata para Stakeholder. Stakeholder 
tentunya akan semakin berpihak dan memberikan dukungannya pada perusahaan-
perusahaan yang memiliki image serta citra yang semakin baik dan kuat. Hal ini diperkuat 
dengan hasil penelitian (Fadilla & Yuliandhari, 2018), menyatakan bahwa Pengungkapan 
Sustainability Report secara signifikan berpengaruh positif terhadap variabel Likuiditas yang 
diproyeksikan dengan Current Ratio. Berdasarkan hasil penelitian (Fitri & Yuliandari, 2018), 
menyatakan bahwa Current Ratio (CR), berpengaruh signifikan terhadap Pengungkapan 
Sustainability Report. Berdasarkan hasil teori dan penelitian terdahulu maka hipotesis yang 
dapat dirumuskan adalah sebagai berikut : 

H₃ : Current Ratio Berpengaruh Positif Terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 
 
 
Pengaruh terhadap Pengungkapan Sustainability Report Leverage 

Teori Stakeholders menjelaskan dimana Rasio Leverage (Debt to Equity Ratio) adalah rasio 
yang digunakan untuk mengukur besar aktiva yang dimiliki perusahaan yang berasal dari 
hutang atau modal. Pelaporan laba yang lebih tinggi akan mencerminkan kondisi keuangan 
perusahaan yang kuat sehingga meyakinkan perusahaan dalam memperoleh jaminan dari 
para Stakeholders. Perusahaan dalam menggapai laba yang tinggi maka akan mengurangi 
biaya-biaya, termasuk mengurangi biaya untuk mengungkapkan pertanggungjawaban 
sosial. Perusahaan dalam mempublikasikan Sustainability Report memerlukan waktu yang 
panjang dan biaya yang cukup besar sehingga perusahaan akan mengurangi tigkat 
pengungkapan laporan yang bersifat sukarela terlebih terpisah dari Annual Report. Hasil 
penelitian ini juga menunjukkan bahwa semakin tinggi Leverage mengakibatkan 
Pengungkapan Sustainability Report semakin tinggi karena Leverage yang tinggi menandakan 
perusahaan memiliki ketergantungan terhadap utang yang membuat perusahaan 
meningkatkan Pengungkapan Sustainability Report untuk menutupi kekurangannya dalam 
masalah keuangan sehingga citra perusahaan tetap baik di mata para Stakeholder. Berdasarkan 
teori ini kelangsungan hidup perusahaan dipengaruhi oleh Stakeholder sehingga perusahaan 
diharapkan dapat memenuhi harapan Stakeholder terkait keberlanjutan lingkungan dan sosial. 
Keikutsertaan perusahaan dalam pembangunan keberlanjutan ini merupakan nilai tambah 
bagi perusahaan di mata para Stakeholder sehingga perusahaan dapat menutupi 
kekurangannya dalam masalah keuangan. Hal ini diperkuat dengan hasil penelitian (Afifah 
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https://www.google.com/search?gs_ssp=eJzj4tVP1zc0TDIvqsgpTq80YLRSNagwSjWztEgxTEw1tkizSDM1tjKoSDRJTjNITTZOTLNITk1KTPXiLy7JTFUoKcpUSMpIzC7JBAAFqRaT&q=stie+tri+bhakti&rlz=1C1PNBB_enID947ID947&oq=stietri&aqs=chrome.5.69i57j0i512j46i10i175i199j46i10j46i10i175i199l2j69i60l2.9251j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8
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et al., 2022), menyatakan bahwa (Debt to Equity Ratio) berpengaruh signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Berdasarkan hasil penelitian (Said et al., 2019), 
menyatakan bahwa Leverage secara signifikan berpengaruh terhadap Pengungkapan 
Sustainability Reporting. Berdasarkan hasil penelitian (Widyawati et al., 2022), menyatakan 
bahwa Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap Sustainability Report. Berdasarkan 
hasil teori dan penelitian terdahulu maka hipotesis yang dapat dirumuskan adalah sebagai 
berikut : 
H₄ : Debt to Equity Ratio Berpengaruh Positif Terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 

 
METODOLOGI 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kemungkinan adanya hubungan mengenai 
variabel independen Ukuran Perusahaan, Profitabilitas (Return on Asset), Likuiditas (Current 
Ratio), Leverage (Debt to Equity Ratio), terhadap variabel dependen Pengungkapan 
Sustainability Report pada perusahaan Sektor Keuangan Sub-sektor Perbankan. Paradigma 
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah positivisme sebagai metode yang 
tersusun secara sistematis dengan menggunakan logika deduktif dari dimulainya rumusan 
hipotesis, yang didasarkan pada hukum dan prosedur yang berlaku yaitu ukuran – ukuran 
yang digunakan dalam mengukur pengaruh antar variabel yang berlaku dari hal umum 
menjadi hasil yang sangat konkret dan bersifat spesifik. Berdasarkan jenis data dan analisis 
yang digunakan, penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif karena mengacu pada 
perhitungan data berupa angka. Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder. Data 
sekunder adalah data yang diperoleh dari pihak lain yang berkaitan atau berhubungan 
dengan data yang akan diambil. Dalam penelitia ini digunakan dua macam variabel 
penelitian, yakni variabel terkait, dan variabel bebas. Variabel terkait (dependent variable) 
adalah variabel yang dipengaruhi oleh variabel lain.Variabel terkait dalam penelitian ini 
adalah nilai perusahaan. Variabel bebas (independent variable) adalah variabel yang 
memberikan pengaruh baik positif maupun negatif terhadap variabel lain. Varibel bebas 
dalam penelitian ini adalah Ukuran Perusahaan, Profitabilitas (Return on Asset), Likuiditas 
(Current Ratio), Leverage (Debt to Equity Ratio). Untuk latar penelitian, peneliti tidak intervensi 
pada penelitian ini (Non-contrived). Untuk waktu pelaksanaan menggunakan data panel yang 
merupakan gabungan cross section dan time series dengan menggunakan analisis data yakni 
pengujian hipotesis. 

Table 1. Alat ukur dan sumber pengukuran variabel 

Concept Variable Alat Ukur Sumber 

Dependent Sustainability Report 
𝑺𝑹𝑫𝑰 = 

𝑽 

𝑴 

(K. Setiawan et al., 
2019; Tobing et al., 
2019) 

Independent Firm Size 𝑭𝒊𝒓𝒎 𝑺𝒊𝒛𝒆 = 𝑳𝒏 (𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕) (Kusumawati et al., 
2021; Ramdhani et 
al., 2019) 
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https://www.google.com/search?gs_ssp=eJzj4tVP1zc0TDIvqsgpTq80YLRSNagwSjWztEgxTEw1tkizSDM1tjKoSDRJTjNITTZOTLNITk1KTPXiLy7JTFUoKcpUSMpIzC7JBAAFqRaT&q=stie+tri+bhakti&rlz=1C1PNBB_enID947ID947&oq=stietri&aqs=chrome.5.69i57j0i512j46i10i175i199j46i10j46i10i175i199l2j69i60l2.9251j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8


Publisher : STIE Tri Bhakti Accounting Study Program 
Jl. Teuku Umar, Cut Mutia No.24, RT.002/RW.001, Along Jaya, Rawalumbu District,  

Bekasi City, West Java. Indonesia 17114, Phone: (021) 82431708 
 
 

 

 

 

  

 

 P-ISSN: 2985-8046 e-ISSN: 2964-5018 
 

 

 

Vol. 2. No.1-September 2023 

https://ejurnal.stietribhakti.ac.id/index.php/JAATB 

 

  

 

108 

 Profitability 𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑩𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉 
𝑹𝑶𝑨 = 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕 

(Krisyadi & Elleen, 
2020; Mujiani & 
Jayanti, 2021) 

 Liquidity 𝑨𝒌𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓 
𝑪𝑹 = 
𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓 

(Fitri & Yuliandari, 
2018; Nathasia & 
Indrayeni, 2023) 

 Leverage 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈 
𝑫𝑬𝑹 = 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕 

(Afifah et al., 2022; 
Nurdin Salim, Novita 
W Respati, 
2023) 

Populasi 

 
Populasi merujuk pada semua kelompok individu, peristiwa, atau objek yang menarik 

yang ingin diteliti oleh para peneliti untuk membuat kesimpulan berdasarkan sampel statistic 
(Sekaran & Bougie, 2016). Penelitian ini menggunakan probability sampling dengan cluster 
sampling. Cluster sampling 

merupakan sampel yang dikumpulkan dalam kelompok atau potongan elemen yang 
idealnya merupakan agregat alami dari elemen dalam populasi. Dalam pengambilan sampel 
klaster, populasi target pertama-tama dibagi menjadi klaster. Lalu, secara acak sampel klaster 
diambil dan untuk setiap cluster yang dipilih baik semua elemen atau sampel elemen 
dimasukkan ke dalam sampel. 

Sampel 

Sampel adalah bagian dari populasi (Sekaran dan Bougie, 2016). Sampel adalah bagian 
kecil dari anggota populasi yang diambil menurut prosedur dan ketentuan untuk dapat 
dijadikan sumber data yang mampu mewakili populasi. (Dameria, 2014 p.7) 

Berdasarkan dari penentuan populasi yang telah ditetapkan menggunakan sistem 
Cluster Sampling, adapun penentuan kriteria yang akan dimasukan sebagai sampel pada 
penelitian ini. Beberapa kriteria yang ditetapkan oleh peneliti dalam menentukan sampel 
adalah sebagai berikut : 
1. Perusahaan merupakan perusahaan pada sub-sektor Perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2022. 

2. Perusahaan pada sub-sektor Perbankan tersebut telah menyampaikan laporan 
tahunan dan laporan keberlanjutan secara berturut – turut untuk tahun 2017-2022. 

3. Perusahaan pada sub-sektor Perbankan yang mengalami kerugian pada tahun 2017-2022. 

 
Tabel 1 Proses Penentuan Sampel berdasarkan Kriteria 

Jumlah perusahaan Sub sektor Bank yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia 

47 Perusahaan 

Kriteria 
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 Sektor Bank yang tidak terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Tahun 2017-2022 

(6 Perusahaan) 

Kriteria 1 
Sektor Bank yang sudah terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Tahun 2017 - 2022 

41 Perusahaan 

 Sektor Bank yang tidak menerbitkan Laporan 
Keuangan selama 6 tahun berturut - turut sejak 
tahun 2017-2022 

 
(2 Perusahaan) 

 
Kriteria 2 

Sektor Bank yang menerbitkan Laporan 
Keuangan selama 6 tahun berturut - turut sejak 
tahun 2017- 2022 

 
45 Perusahaan 

 Sektor Bank yang Laporan Keuangan nya tidak 
laba selama 6 tahun berturut - turut 2017-2022 

(17 Perusahaan) 

Kriteria 3 
Sektor Bank yang Laporan Keuangan nya laba 
selama 6 tahun berturut - turut 2017-2022 

30 Perusahaan 

Jumlah perusahaan yang tersedia sebagai sampel 
(Perusahaan sub-sektor Perbankan yang terdaftar pada 
Bursa Efek iNdonesia 
(BEI) periode 2017-2022) 

27 Perusahaan 

Observasi = 27 × 6 tahun 162 

 
Berdasarkan kriteria pengambilan sampel diatas, terdapat 47 Perusahaan Bank Umum 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2017-2022 dan 27 Perusahaan 
sebagai sampel. Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu berupa data keuangan dan data 
pendukung lainnya pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
periode 2017-2022 yang didapat bersumber dari www.idx.co.id tahun 201-2022. Data laporan 
keuangan, laporan tahunan, dan keberlanjutan diperoleh dari situs website resmi masing-
masing perusahaan. 

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Peneliti 
memperoleh data berupa angka-angka yang diperoleh dari dokumen laporan keuangan 
perusahaan yang di publikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui website resmi Bursa 
Efek Indonesia (Alfi ansyah dan Afriady, 2022). 

 

Teknik Analisis Data 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data runtut waktu atau data Time 
Series. Data runtut waktu adalah data yang disusun secara kronologis disusun menurut 
waktu pada suatu variabel tertentu (Ashkhabi, Ibnu Reza, 2015). Penelitian ini menggunakan 
data runtut waktu secara tahunan dari 2017-2022. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Teknik pengumpulan 
data merupakan cara mengumpulkan data yang dibutuhkan untuk menjawab rumusan 

https://www.google.com/search?rlz=1C1PNBB_enID947ID947&sxsrf=APq-WBu-WZ45GudVRiybBfXSKU3I_TxKHg:1644300697689&q=tri+bhakti+business+school+telepon&ludocid=11875726976025947054&sa=X&ved=2ahUKEwjg9_S3ue_1AhVZ7nMBHaElCK0Q6BN6BAgtEAI
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masalah penelitian. Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan 
menggunakan metode Puposive Sampling yaitu teknik penentuan sampel atau pengambilan 
sampel dengan menentukan kriteria - kriteria tertentu (dan konten analisis). Dalam 
mendapatkan data-data dalam penelitian ini, penelitian menggunakan dua teknik yaitu 
Penelitian Pustaka dan Penelitian Lapangan. 

 
HASIL 

Analisi Uji Deskriptif Statistik 

Tabel 3. Deskriptif Statistik 

 SR UK ROA CR DER 

Mean 0.482940 32.10031 0.017119 25.11372 5.135881 
Median 0.043500 32.24340 0.013500 7.022200 4.845700 
Maximum 0.956500 37.34720 0.070900 340.9068 16.07860 
Minimum 0.029000 28.56400 0.000200 0.073600 0.139400 
Std. Dev. 0.462934 2.005895 0.016002 48.62796 2.921824 
Skewness 0.038276 0.399727 1.644507 3.631906 0.976458 
Kurtosis 1.002964 2.761024 5.381881 18.41779 4.483529 
Jarque-Bera 26.79316 4.670577 110.6269 1948.577 40.34888 
Probability 0.000002 0.096783 0.000000 0.000000 0.000000 
Sum 77.75340 5168.150 2.756100 4043.309 826.8768 
Sum Sq. Dev. 34.28928 643.7784 0.040972 378348.5 1365.929 
Observations 161 161 161 161 161 

 
Tabel di atas menunjukkan terdapat 161 observasi (unbalanced) periode penelitian tahun 

2017 – 2022. Adapun penjelasan deskriptif statistik pada data di atas berarti : 

Pengungkapan Sustainability Report memiliki rentang nilai antara terendah 0,029 sampai 
dengan 0,956 dengan nilai rata – rata sebesar -0,043. Perusahaan perbankan dengan nilai 
Pengungkapan Sustainability Report tertinggi yaitu Perusahaan Bank Central Asia Tbk 
(BBCA). Ukuran Perusahaan memiliki rentang nilai antara terendah 28,56 sampai dengan 
37,34 dengan nilai rata – rata sebesar 32,24. Perusahaan perbankan dengan nilai Ukuran 
Perusahaan tertinggi yaitu Perusahaan Bank Mestika Dharma Tbk (BBMD). Profitabilitas 
(Return on Asset) memiliki rentang nilai antara terendah 0,000 sampai dengan 0,070 dengan 
nilai rata – rata sebesar 0.013. Perusahaan perbankan dengan nilai Profitabilitas (Return on 
Asset) tertinggi yaitu Perusahaan Bank Maybank Indonesia Tbk (BNII) pada tahun 2022. 
Likuiditas (Current Ratio) memiliki rentang nilai antara terendah 0,073 sampai dengan 340,90 
dengan nilai rata – rata sebesar 7,022. Perusahaan perbankan dengan nilai Likuiditas (Current 
Ratio) tertinggi yaitu Perusahaan Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS) pada tahun 2022. Leverage 
(Debt to Equity Ratio) memiliki rentang nilai antara terendah 0,139 sampai dengan 16,078 
dengan nilai rata – rata sebesar 4,845. Perusahaan perbankan dengan nilai Leverage (Debt to 
Equity Ratio) tertinggi yaitu Perusahaan Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat Tbk (BJBR) 
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pada tahun 2022. 

 

Pemilihan Model Regresi Data Panel 
Uji Chow 

Tabel 4. Uji Chow 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

    

Cross-section F 8.066573 (26,131) 0.0000 

Cross-section Chi-square 154.855102 26 0.0000 

Berdasarkan hasil Uji Chow dengan menggunakan E-views9 menyatakan bahwa nilai 
probability Cross Section F adalah 0,00 dimana kurang dari nilai taraf signifikansi (α = 0,05). Hal 
ini berarti model terbaik yang digunakan adalah Fixed Effect Model (FEM). Maka diperlukan 
adanya Uji Hausman dalam rangka memutuskan model terbaik antara Fixed Effect Model 
(FEM) dan Random Effect Model (REM). 

 

Uji Hipotesis 

Analisis Regresi Berganda 

Hasil estimasi regresi data panel menggunakan Random Effect Model (REM) 
menunjukkan hasil pengujian dengan regresi data panel, maka dari hasil tersebut didapatkan 
persamaan model sebagai berikut : 

SR = -2,026610 + 0,079734*UK + 1,876477*ROA – 0,000287*CR – 0, 014840*DER + ε 

 

Uji Koefisien Determinasi 

Tabel 5. Uji Koefisien Determinasi 

 

R-squared 0.039281 Mean dependent var 0.163566 
Adjusted R-
squared 

0.014804 S.D. dependent var 0.314110 

S.E. of regression 0.311777 Sum squared resid 15.26113 
F-statistic 1.604804 Durbin-Watson stat 0.728504 
Prob(F-statistic) 0.175737   

Sumber : Data yang diolah, 2023 

 
Berdasarkan tabel 4.10 R-Squared menunjukkan nilai 0,039281 yang berarti bahwa 

39,281% variabel Ukuran Perusahaan, Profitabilitas (Return on Asset), Likuiditas (Current 
Ratio), dan Leverage (Debt to Equity Ratio) dapat menjelaskan variabel Pengungkapan 
Sustainability Report. 
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Uji Parsial (t-test) 

Tabel 6. Uji Parsial Model 1 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -2.026610 1.053470 -1.923747 0.0562 
UK 0.079734 0.033189 2.402440 0.0175 

ROA 1.876477 3.658349 0.512930 0.6087 
CR -0.000287 0.000789 -0.363770 0.7165 

DER -0.014840 0.019413 -0.764427 0.4458 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 

Hasil pengujian menggunakan Random Effect Model (REM) dapat disimpulkan sebagai 
berikut : Variabel independen Ukuran Perusahaan dengan nilai probabilitas 0.0175/2 = 
0,00875, signifikan pada tingkat α = 5% (0,05), dan dilihat dari T > Hitung ditemukan bahwa 
T hitung lebih besar dari pada T > Tabel yaitu 2.402 > 1,717 yang berarti bahwa hipotesis 
diterima yakni Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap Pengungkapan 
Sustainability Report. Dan secara statistik ditemukan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Variabel independen Return on Asset 
dengan nilai probabilitas 0.6087/2 = 0.30435, tidak signifikan pada tingkat α = 5% (0,05), dan 
dilihat dari T > Hitung ditemukan bahwa T hitung lebih besar dari pada T > Tabel yaitu 0.512 
< 1,717 yang berarti bahwa hipotesis diterima yakni Return on Asset berpengaruh positif 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dan secara statistik ditemukan bahwa Return 
on Asset berpengaruh signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Variabel 
independen Current Ratio dengan nilai probabilitas 0.7165/2 = 0.35825, tidak signifikan pada 
tingkat α = 5% (0,05), dan dilihat dari T > Hitung ditemukan bahwa T hitung lebih besar dari 
pada T > Tabel yaitu - 0,363 < 1,717 yang berarti bahwa hipotesis ditolak yakni Current Ratio 
berpengaruh negatif terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dan secara statistik 
ditemukan bahwa Current Ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap Pengungkapan 
Sustainability Report. Variabel independen Debt to Equity Ratio dengan nilai probabilitas 
0.4458/2 = 0.2229, tidak signifikan pada tingkat α = 5% (0,05), dan dilihat dari T > Hitung 
ditemukan bahwa T hitung lebih besar dari pada T > Tabel yaitu - 0,764 < 1,717 yang berarti 
bahwa hipotesis ditolak yakni Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Dan secara statistik ditemukan bahwa Debt to Equity 
Ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 

 
PEMBAHASAN 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Berdasarkan uji t pada tabel 6 ditemukan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh 
positif terhadap Pengungkapan Sustainability Report dan secara statistik ditemukan bahwa t 
hitung > t tabel, begitu juga dilihat dari probabilitas dapat dinyatakan bahwa ukuran 
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perusahaan signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dengan demikian, 
berdasarkan statistik hipotesis satu diterima. 

Ukuran Perusahaan yang dikemukakan oleh (Toni & Anggara, 2020). Ukuran (skala) 
Perusahaan merupakan variabel penting yang akan menjelaskan pemilihan metode 
akuntansi. Ukuran Perusahaan dapat digolongkan sebagai salah satu unsur dari lingkungan 
kerja yang akan turut mempengaruhi persepsi manajemen nantinya. Ukuran Perusahaan 
dalam penelitian terhadap Pengungkapan Sustainability Report berbanding searah. 
Perusahaan yang mempunyai Ukuran Perusahaan besar cenderung lebih disorot oleh para 
masyarakat maupun stakeholder, maka mereka akan melakukan pengungkapan lebih banyak 
dibandingkan dengan ukuran perusahaannya kecil dengan tujuan untuk lebih meyakinkan 
para stakeholder. Semakin besar Ukuran Perusahaan maka akan semakin memperoleh 
perhatian dari stakeholder. 

Penelitian ini sejalan dengan temuan (K. Setiawan et al., 2019) pada Perusahaan 
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek Malaysia dan pada 
Perusahaaan Manufaktur pengaruh Dewan Direksi tahun 2017 yang diteliti oleh (Tobing et 
al., 2019) yang menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Namun berbeda dengan temuan (Ramdhani et al., 2019) 
yang meneliti Perusahaan Non Keuangan dan penelitian (Saputri et al., 2022) pada 
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2022 dimana 
mereka menemukan bahwa Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. 

 
Pengaruh Profitabilitas terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Berdasarkan uji t pada tabel 6 ditemukan bahwa Return on Asset berpengaruh positif 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report dan secara statistik ditemukan bahwa t hitung 
> t tabel, begitu juga dilihat dari probabilitas dapat dinyatakan bahwa Return on Asset 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dengan demikian, berdasarkan 
statistik hipotesis dua diterima. Retur on Asset yang dikemukakan oleh (Sukamulja, 2019) 
Return on Assets mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba bersih dari 
aset yang dimiliki sekaligus mengukur tingkat pengembalian atas investasi perusahaan. 
Tingkat keuntungan yang tinggi akan menandakan pertumbuhan perusahaan di masa yang 
akan datang. Selain itu perusahaan akan lebih berpeluang untuk melakukan pengungkapan 
karena tingkat laba yang tinggi, dan memungkinkan perusahaan membuka lini cabang baru. 
Dalam memenuhi kebutuhan informasi diperlukan adanya pengungkapan yang yang lebih 
luas akan membantu para stakeholder, salah satunya melalui Pengungkapan Sustainability 
Report. 

Penelitian ini sejalan dengan temuan (Mujiani & Jayanti, 2021) pada Perusahaan peserta 
Isra di Indonesia dan pada Go Public Non Bank selama periode 2012 sampai 2016 dan yang 
diteliti oleh (Aini & Subardjo, 2018) yang menyatakan bahwa Return on Asset berpengaruh 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Namun berbeda dengan temuan 
(Fadhilah, 2018) yang meneliti Perusahaan Go Public di Bursa Efek Indonesia tahun 2012 – 
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2016 dan penelitian (Wahyudi & Bait, 2021) pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2022. Dimana mereka menemukan bahwa Return on 
Asset tidak berpengaruh signfikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 

Pengaruh Likuiditas Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

 
Berdasarkan uji t pada tabel tabel 6 ditemukan bahwa Curret Ratio berpengaruh negatif 

terhadap Pengungkapan Sustainability Report dan secara statistik ditemukan bahwa t hitung 
> t tabel, begitu juga dilihat dari probabilitas dapat dinyatakan bahwa Current Ratio tidak 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dengan demikian, berdasarkan 
statistik hipotesis tiga tidak diterima. Current Ratio yang dikemukakan oleh (Sari, SST., 2020) 
Rasio Lancar merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan 
dalam memenuhi atau membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh 
tempo dengan menggunakan total asset lancar yang dimiliki oleh perusahaan dalam satu 
periode pelaporan. Perusahaan dengan tingkat Leverage rendah cenderung melakukan 
Pengungkapan Sustainability Report lebih luas dan jika Leverage tinggi maka Pengungkapan 
Sustainability Report rendah karena perusahaan akan mengurangi biaya-biaya untuk 
melakukan pengungkapan tanggungjawab sosial yang dibuatnya agar tidak menjadi sorotan 
para kreditor. 

Penelitian ini bertolak belakang dengan temuan (Nathasia & Indrayeni, 2023) pada 
Perusahaan Pertambangan dan yang diteliti oleh (Fitri & Yuliandari, 2018) Pada Perusahaan 
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016, serta penelitian (Jannah & Kurnia, 
2016) pada Perusahaan BEI yang menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Sedangkan, penelitian ini sejalan dengan 
temuan (Aini & Subardjo, 2018) yang meneliti PT Aneka Tambang Tbk dan PT Astra 
Autoparts, serta penelitian (Yunan et al., 2021) pada perusahaan yang bergerak dibidang 
penggelolaan air limbah bertempat di kabupaten Aceh, serta penelitian (Kartini et al., 2022) 
pada Perusahaan Go Public yang Terdaftar pada ISSI di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016- 
2020. Dimana mereka menemukan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh signfikan 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report. 

Pengaruh Leverage Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

 

Berdasarkan uji t pada tabel 6 ditemukan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report dan secara statistik ditemukan bahwa t hitung > 
t tabel, begitu juga dilihat dari probabilitas dapat dinyatakan bahwa Debt to Equity Ratio tidak 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Dengan demikian, berdasarkan 
statistik hipotesis empat tidak diterima. Debt to Equity Ratio yang dikemukakan oleh 
(Miswanto & Eko, 1998) membandingkan total utang dengan total modal pemilik (Ekuitas), 
Rasio digunakan untuk mengetahui berapa bagian setiap rupiah dari modal pemilik yang 
digunakan untuk meminjam utang, semakin besar rasio ini semakin tidak menguntungkan 
bagi para kreditur, karena jaminan modal pemilik terhadap utang semakin kecil. 

Perusahaan dengan tingkat Leverage yang tinggi menandakan bahwa perusahaan terlalu 
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bergantung terhapat pembiayaan yang berasal dari utang, sehingga akan mengurangi biaya-
biaya untuk menutupi utang perusahaan. Perusahaan dalam mengungkapkan Sustainability 
Report memerlukan waktu yang panjang dan biaya yang cukup besar sehingga perusahaan 
akan mengurangi luasnya pengungkapan dengan cara mengurangi aktivitas perusahaan 
dalam Sustainability Report. Perusahaan harus menyadari bahwa tingkat utang yang terlalu 
tinggi tidak baik bagi perusahaan karena perusahaan akan kehilangan kesempatan untuk 
melakukan aktivitas lain yang bernilai lebih bagi perusahaan dimata stakeholder-nya. 

Penelitian ini bertolak belakang dengan temuan (Said et al., 2019) pada PT Bukit Asam 
Tbk dan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk, yang diteliti oleh (Widyawati et al., 2022) pada 
Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017 serta 
penelitian (Karlina et al., 2019) pada PT Lapindo Brantas dan PT Newmon Minahasa Selatan 
yang menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Sedangkan, penelitian ini sejalan dengan temuan (Afifah 
et al., 2022) yang meneliti Pada Perusahaan Peraih Indonesia Sustainability Reporting Award 
yang terdaftar di BEI pada Tahun 2015-2019, penelitian (Nurdin Salim, Novita W Respati, 
2023) pada Perusahaan LQ 45, penelitian (Andi Diana Putri, 2023) pada Perusahaan BUMN 
Periode 2016-2020, dan penelitian (Meutia & Titik, 2019) pada Perusahaan Non Keuangan 
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017. Dimana mereka menemukan bahwa 
Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability 
Report. 

SIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan pada uji pengaruh Ukuran Perusahaan, 
Profitabilitas (Return on Asset), Likuiditas (Current Asset), Leverage (Debt to Equity Ratio) 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report, maka dapat disimpulkan penelitian ini yaitu 
Ukuran Perusahaan berpengaruh positif dan secara statistik signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Hal ini di lihat dari tanda positif pada coefficient tabel 
Common Effect Model begitu juga terdapat nilai signifikan pada probabilitas di bawah 0,05. 
Dari penelitian ini juga ditemukan bahwa Ha diterima atau hipotesis diterima dilihat dari 
T hitung > T tabel. Yang berarti bahwa Ukuran Perusahaan semakin tinggi begitu juga 
Pengungkapan Sustainability Report semakin meningkat pada sub sektor perbankan. 
Profitabilitas (Return on Asset) berpengaruh positif dan secara statistik signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Hal ini di lihat dari tanda positif pada coefficient tabel 
Common Effect Model begitu juga terdapat nilai signifikan pada probabilitas di bawah 0,05. 
Dari penelitian ini juga ditemukan bahwa Ha diterima atau hipotesis diterima dilihat dari T 
hitung > T tabel. Yang berarti bahwa Profitabilitas (Return on Asset) semakin tinggi begitu juga 
Pengungkapan Sustainability Report semakin meningkat pada sub sektor perbankan. 
Likuiditas (Current Ratio) berpengaruh negatif dan secara statistik tidak signifikan terhadap 
Pengungkapan Sustainability Report. Hal ini di lihat dari tanda negatif pada coefficient tabel 
Common Effect Model begitu juga terdapat nilai tidak signifikan pada probabilitas di atas 0,05. 
Dari penelitian ini juga ditemukan bahwa Hₒ ditolak atau hipotesis tidak diterima dilihat dari 
T hitung > T tabel. Yang berarti bahwa Likuiditas (Current Ratio) semakin tinggi tidak akan 
memberikan pengaruh terhadap Pengungkapan Sustainability Report pada sub sektor 
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perbankan. Leverage (Debt to Equity Ratio) berpengaruh negatif dan secara statistik tidak 
signifikan terhadap Pengungkapan Sustainability Report. Hal ini di lihat dari tanda negatif 
pada coefficient tabel Common Effect Model begitu juga terdapat nilai tidak signifikan pada 
probabilitas di atas 0,05. Dari penelitian ini juga ditemukan bahwa Hₒ ditolak atau hipotesis 
tidak diterima dilihat dari T hitung > T tabel. Yang berarti bahwa Leverage (Debt to Equity 
Ratio) semakin tinggi tidak akan memberikan pengaruh terhadap Pengungkapan 
Sustainability Report pada sub sektor perbankan. 

 
BATASAN DAN REKOMENDASI 

Penelitian ini dilakukan dengan beberapa keterbatasan penelitian yang dengan 
keterbatasan tersebut dapat mempengaruhi hasil penelitian, yakni jenis data pada penelitian 
ini adalah data sekunder yang berupa angka angka pada laporan keuangan yang telah di 
publikasikan oleh perusahaan. Selain itu, tidak semua perusahaan menerbitkan laporan 
keuangan, sehingga dibutuhkannya sampel penelitian. Data yang diinginkan sulit didapatkan 
atau adanya pembatasan akses terhadap data tersebut. 
Saran untuk penelitian selanjutnya 

1. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan proksi lain untuk variabel-variabel 
yang diterima maupun tidak dapat diterima untuk mengetahui pengaruh variabel lain 
terhadap Pengungkapan Sustainability Report seperti Komite Audit, Dewan Komisaris 
Independen, Dewan Direksi, Kepemilikan Asing, Kepemilikan Instutional, Kepemilikan 
Manajerial dan Aktivitas Perusahaan. 

2. Penelitian ini hanya dilakukan selama periode 6 tahun yaitu 2017-2022. Penggunaan 
periode yang berbeda mungkin mampu mempengaruhi hasil penelitian selanjutnya. Oleh 
karena itu, diharapkan untuk peneliti selanjutnya agar menambah periode observasi 
penelitian yang lebih luas karena akan menghasilkan data yang lebih tinggi dan baik. 

3. Melakukan perbandingan sub sektor perbankan dengan sub sektor lainnya seperti sub 
sektor jasa pembiayaan, sub-sektor jasa investasi, sub-sektor asuransi, dan sub-sektor 
perusahaan holding dan invetasi , untuk mengetahui apakah variabel-variabel tersebut 
berpengaruh positif atau negatif terhadap Pengungkapan Sustainability Report antara 
sub sektor tersebut. 

4. Penelitian selanjutnya dapat membuat variabel moderasi maupun variabel mediasi dari 
hubungan antara Ukuran Perusahaan, Profitabilitas (Return on Asset), Likuiditas 
(Current Ratio), dan Leverage (Debt to Equity Ratio), manakah yang mempunyai peran 
sebagai moderasi maupun mediasi. 
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